





ntv

Nuovo Trasporto Viaggiatori

- Fideiussione Intesa Sanpaolo Spa: si tratta della fideiussione prestata,
nell'interesse della societa, a favore di Rete Ferroviaria Italiana Spa.

La fideiussione afferisce la cauzione che la societa e tenuta a prestare a
garanzia degli impegni assunti in base dellAccordo Quadro firmato con
Rete Ferroviaria Italiana Spa.

La fideiussione, con rinuncia al beneficio di preventiva escussione, e
costituita fino a concorrenza di € 9.699.200, corrispondente allammon-
tare della cauzione, e ha scadenza 12/12/2020.

- Linea per firma Leasing and Guarantee Facility Intesa Sanpaolo Spa: si
tratta della linea per firma volta a garantire, per conto della societa, i
pagamenti effettuati da Leasint Spa nei confronti di Alstom Ferroviaria
Spa. Limporto massimo garantito & pari a € 478.000.000. Alla data del
31/12/2008 l'importo effettivamente garantito e pari a € 11.940.000.

Conto economico

A) Valore della produzione

Le voci che compongono il valore della produzione vengono di seguito indicate:

Descrizione 3¥?‘:;7§(?0l8
Ricavi delle vendite e delle prestazioni =
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti =
Variazioni dei lavori in corso su ordinazione =
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 231.883
Altri ricavi e proventi -
Totale 231.883

Fra gli “incrementi di immobilizzazioni per lavori interni” sono iscritti gli oneri
finanziari capitalizzati a incremento del valore dei beni iscritti fra le immobi-
lizzazioni, cosi come indicato nel “Documento Interpretativo n. 1 del Principio
contabile 12 - Classificazione nel conto economico dei costi e ricavi” emana-
to dall'Organismo lItaliano di Contabilita.

Nelle relative parti della Nota Integrativa vengono inoltre distintamente indi-
cati i singoli ammontari che sono stati capitalizzati ad incremento del valore
delle immobilizzazioni.

B) Costi della produzione

Le voci che compongono i costi della produzione vengono di seguito indicate:

Descrizione 3¥?‘:;7§(?0l8
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 22.984
Per servizi 2.332.798
Per godimento di beni di terzi 356.076
Salari e stipendi 968.304
Oneri sociali 339.216
Trattamento di fine rapporto 55.201

Trattamento di quiescenza e simili -
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Altri costi 7.520
Ammortamenti e svalutazioni 25.009
Svalutazioni dei crediti compresi nellattivo circolante

e delle disponibilita liquide -
Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,

di consumo e merci -
Accantonamento per rischi -

Altri accantonamenti 5.195
Oneri diversi di gestione 26.472
Totale 4.138.775

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono iscritti al loro valore di acquisto esposto al netto di resi, sconti, abbuoni
e premi.

| costi e gli oneri in valuta sono stati determinati al cambio corrente alla data
nella quale la relativa operazione e stata compiuta. Il tasso di cambio e stato
rilevato dall'Ufficio Italiano Cambi.

| costi “per servizi” risultano composti prevalentemente da:

- Compensi a collaboratori

- Compensi agli Amministratori e agli organi di revisione
- Consulenze tecniche, legali, fiscali

- Commissioni e spese bancarie

Costi per il personale

La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi
eventuali miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contin-
genza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti
collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calco-
lati sulla base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase pro-
duttiva e, comunque, in sintonia con la normativa dettata dall'art. 102 del D.P.R. n.
917/1986, come illustrato in precedenza.

C) Proventi e oneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari risultano cosi composti:

Valore al
31/12/2008

Da partecipazioni -
Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 5.350)
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni -

Descrizione

Da titoli iscritti nell'attivo circolante -

Proventi diversi dai precedenti 169.764
(Interessi e altri oneri finanziari) (3.973.771)
Utili (perdite) su cambi (660)
Totale (3.799.317)
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Proventi da titoli iscritti nell’attivo circolante

La voce accoglie i proventi dellinvestimento nel Fondo EurizonCapital
Liquidita Classe B. In data 04/03/2008 sono state acquistate numero
277.852,875 quote del Fondo EurizonCapital al prezzo di € 7,198 ciascuna.

Di seguito vengono riepilogate le operazioni di disinvestimento delle quote del
fondo e i relativi realizzi:

Data N.uote et T iacauisto  Nomnmale | Realizo
18/03/2008  41.680,000 7,205 300.304,400 7,198 300.012,640 291,760
31/03/2008 83.333,000 7,208 600.664,264 7,198 599.830,934 833,330
15/05/2008  69.215,000 7,224 500.009,160 7,198 498.209,570 1.799,590
24/06/2008  83.624,875 7,227 604.356,972 7,198 601.931,850 2.425,122
277.852,875 2.005.334,796 1.999.984,994 5.349,802
Proventi diversi dai precedenti
Descrizione Controllanti  Controllate  Collegate Altre Totale
Interessi su obbligazioni - - - - -
Interessi su titoli - - - - -
Interessi bancari e postali - - - 144.254 144.254
Interessi su cauzioni - - - 1.013 1.013
Altri interessi attivi - - - 24.497 24.497
Proventi finanziari esteri - - - - -
Totale - - - 169.764 169.764

Nella voce “altri interessi attivi” figurano i proventi rinvenenti dalla gestione
dei prodotti derivati maturati alla data del 31/12/2008.

Interessi e altri oneri finanziari

Descrizione Controllanti Controllate  Collegate Altre Totale
Interessi bancari - - - 1.271 1.271
Interessi su finanziamenti - - - 3.972.476  3.972.476
Oneri finanziari esteri - - - - -
Altri interessi passivi - - - 24 24
Totale - - - 3.973.771  3.973.771

E) Proventi e oneri straordinari

| proventi e gli oneri straordinari risultano cosi composti:

Descrizione 3¥7‘:%7;(%8
Plusvalenze da alienazioni -
Plusvalenze varie 3.074
Minusvalenze da alienazioni -
Imposte esercizi precedenti -
(Minusvalenze varie) (2.064)
Totale 1.010
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Plusvalenze varie
Nella voce sono iscritte le sopravvenienze originate dal ricevimento di note di

credito a storno di costi imputati a conto economico nell'esercizio precedente
e gli arrotondamenti attivi diversi.

Minusvalenze varie

La voce si riferisce prevalentemente a costi sostenuti nel corso dell'anno, ma
di competenza di esercizi precedenti.

Imposte sul reddito dell’esercizio

Di seguito vengono riepilogate le imposte di pertinenza dell'esercizio:

Descrizione Valore al
31/12/2008

Imposte correnti: -

IRES -

IRAP -

Imposte sostitutive =
Imposte differite (anticipate):

IRES (2.088.218)
IRAP -
Totale (2.088.218)

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole cer-
tezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze tempo-
ranee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate,
di un reddito imponibile non inferiore allammontare delle differenze che si
andranno ad annullare.

Sono state iscritte imposte anticipate derivanti:

- da perdite fiscali illimitatamente riportabili, in quanto maturate nei primi
due esercizi;

- dainteressi passivi indeducibili illimitatamente riportabili;

- da spese di rappresentanza sospese sino al termine dello start-up.

La rilevazione delle imposte anticipate e stata fatta sussistendo le condizioni
richieste dai principi contabili per la contabilizzazione del beneficio fiscale
futuro, in particolare la ragionevole certezza che nel futuro (periodo illimitato
di tempo) la societa conseguira imponibili fiscali tali da consentire ['assorbi-
mento di tali perdite e ROL tali da consentire 'assorbimento degli interessi
passivi riportati.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di
imposte anticipate sono indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi
effetti.
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Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti:

31/12/2008

Ammontare delle
differenze Effetto fiscale
temporanee

Imposte anticipate:

Svalutazioni per perdite durevoli di immobilizzazioni materiali

Svalutazioni per perdite durevoli di immobilizzazioni immateriali - -
Fondi per rischi ed oneri - -
Spese di rappresentanza 24.483 6.733

Accantonamento perdita fiscale 3.880.418 1.067.115
Plafond interessi passivi indeducibili 3.688.619 1.014.370
Totale imposte anticipate 7.593.520 2.088.218

Imposte differite:

Ammortamenti anticipati

Ammortamenti eccedenti - -
Svalutazioni di crediti - -
Totale imposte differite

Imposte differite (anticipate) nette
Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli ammini-
stratori e ai membri del Collegio sindacale, ai sensi dell'articolo 2427, primo
comma, n. 16, del Codice Civile.

Qualifica Compenso annuale
Amministratori 750.000
Collegio Sindacale Importo minimo previsto dalla

Tariffa professionale

Rapporti con parti correlate

Di sequito si forniscono le informazioni relative ai rapporti piu significativi in essere
con parti correlate:

- Interporto Campano Spa - il Cav. Giovanni Punzo, Socio Fondatore di NTV,
presiede la societa con la quale e stato siglato 'accordo per la realizzazione
dellimpianto di manutenzione della flotta.

Alla data del 31/12/2008 risultano iscritti in bilancio € 3.330.000 nella voce
“Immobilizzazioni Materiali in corso” ed € 2.331.000 nella voce “Debiti verso
fornitori”.

- Poltrona Frau Spa - U Avv. Luca Cordero di Montezemolo, Socio Fondatore e
Presidente del Consiglio di Amministrazione di NTV, riveste la carica di con-
sigliere nel Consiglio di Amministrazione di Poltrona Frau Spa.

Alla data del 31/12/2008 risultano iscritti in bilancio € 9.454 nella voce
“Immobilizzazioni Materiali - Mobili e arredi”, € 100.000 nella voce “Migliorie
su beni di terzi” ed € 120.000 nella voce “Debiti verso fornitori”.

- Frau Store Srl a Socio Unico - Frau Store Srl a Socio Unico e partecipata al
100% da Poltrona Frau Spa.

Alla data del 31/12/2008 risultano iscritti in bilancio € 134.125 nella voce
“Immobilizzazioni Materiali - Mobili e arredi”.
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- Intesa Sanpaolo Spa (ISP) - IMI Spa, azionista di NTV, appartiene al gruppo di

ISP, controparte nel contratto di finanziamento in qualita di Agent e di
Mandated Lead Arrangers and Loan Facilities Lender.
Alla data del 31/12/2008 risultano iscritti in bilancio € 12.590.000 nella voce
“Costi di impianto e ampliamento”, € 83.139.580 nella voce “Debiti verso ban-
che”, € 325.274 nella voce “Costi per servizi”, € 144.254 nella voce “Interessi
Attivi - altri”, ed € 3.973.771 nella voce “Interessi passivi - altri”.

- Intesa Sanpaolo Spa London Branch - Intesa London Branch appartiene al
gruppo ISP.

Alla data del 31/12/2008 risultano iscritti in bilancio € 712.550 nella voce
“Costi di impianto e ampliamento” ed € 13.550 nella voce “Crediti verso altri”.

- VFEP - Voyageurs France Europe Partenaires S.A. detiene una partecipazio-
ne in NTV pari al 20%.

Alla data del 31/12/2008 risultano iscritti € 150.000 nella voce “Costi di
Impianto e ampliamento” ed € 150.000 nella voce “Debiti verso fornitori”.

| rapporti di natura commerciale con le succitate parti correlate sono stati regola-
ti secondo le normali condizioni di mercato e nel rispetto delle regole della corret-
ta concorrenza.

Documento programmatico sulla sicurezza

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante il Codice in mate-
ria di protezione dei dati personali, lAmministratore Delegato da atto che la
Societa si € adeguata alle misure secondo i termini e le modalita ivi indicate.

* %k k % k

Il presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
Integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico del periodo e corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili.

[l Presidente del C.d.A.
(Avv. Luca Cordero di Montezemolo)
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RENDICONTO FINANZIARIO DELLESERCIZIO CHIUSO

IL 31/12/2008

Gli importi presenti sono espressi in unita di euro

RENDICONTO FINANZIARIO 31/12/2008
A) Disponibilita Monetaria Netta Iniziale 77.432
B) Flusso Monetario per attivita di esercizio
Utile (Perdita) (5.616.981)
Ammortamenti 25.009
Variazione netta del fondo rischi 5.195
Variazione netta del TFR 23.121
Risultato dell'attivita di esercizio ante variazioni CCN (5.563.656)
Variazione dei crediti inclusi nell'attivo circolante (22.075.933)
Variazione dei debiti inclusi nel passivo circolante 4.642.881
Variazione delle scorte -
Variazione di altre voci del capitale circolante (risconti attivi) (119.900.206)

Variazione del capitale circolante

(137.333.258)

Totale Flusso Monetario per attivita di esercizio

(142.896.914)

C) Flusso Monetario per attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali
Partecipazioni
Totale Flusso Monetario per attivita di investimento

(3.671.271)
(18.948.318)

(22.619.589)

D) Flusso Monetario da e per attivita finanziarie
Rimborso mutui e debiti finanziari a lungo

83.139.580

Erogazione di mutui/altri debiti e medio lungo termine

Totale Flusso Monetario da e per attivita finanziarie 83.139.580
E) Versamento Capitale 152.480.000
F) Flusso Monetario del periodo (B+C+D+E) 70.103.077

Disponibilita Monetaria netta finale (A+F)

70.180.509

[l Presidente del C.d.A.
(Avv. Luca Cordero di Montezemolo)
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